ETF to dobra propozycja dla inwestorow

Exchange-traded fund, czyli ETF, to fundusz inwestycyjny nasladujgcy zachowanie wybranego
indeksu, np. WIG20. Dla poczatkujacych inwestoréw to bardzo atrakcyjna propozycja, bo "kupowanie
indeksu" to proste i czesto skuteczne postepowanie. Na czym polega ich przewaga nad funduszami
inwestycyjnymi?

Przede wszystkim koszty zarzadzania w tego typu podmiotach sg o wiele nizsze niz w tradycyjnych
funduszach. Przecietna opfata za zarzadzanie w akcyjnym funduszu ETF wynosi w Europie ok. 0,4
proc. wartosci aktywéw. W tradycyjnych funduszach akcyjnych trzeba zaptaci¢ ok. 1,5-2 proc., zas w
Polsce jest to nawet 3-4 proc. Przy funduszach inwestycyjnych pobierane sg rowniez inne optaty,
ktérych przy ETF-ach nie ma, np. optata dystrybucyjna w momencie nabywania jednostek
uczestnictwa funduszu (inwestujgc w fundusze ETF, trzeba uwzgledni¢ prowizje maklerskie oraz
spread, czyli réznice pomiedzy ceng kupna i sprzedazy, sa to jednak w sumie znacznie nizsze koszty).

Badania pokazujg, ze mimo wyzszych kosztéw tradycyjne aktywnie zarzadzane fundusze
inwestycyjne nie muszg mie¢ lepszych wynikow. Wedtug najnowszego raportu agencji Standard &
Poor's z konnca 2009 r. w okresie piecioletnim tylko 39 proc. wszystkich funduszy inwestycyjnych
inwestujacych w akcje duzych amerykanskich spotek miato wyzsza stope zwrotu niz indeks S&P500.

ETF-y sg wreszcie notowane na gietdzie, a jednostki funduszy inwestycyjnych - nie, a to znaczy, ze w
przypadku ETF-6w mamy dostep do ich biezacej ceny i mozemy je natychmiast sprzedaé lub
natychmiast kupi¢. Jednostki uczestnictwa tradycyjnych funduszy wyceniane sag za$ raz dziennie. W
przypadku tych instrumentéw wystepuja tez oczywiscie pewne zagrozenia, wsrdd ktérych
najwazniejszym jest ryzyko inwestycyjne wystepujace za kazdym razem, gdy dokonujemy lokat w
instrumenty rynku finansowego.

Przyszto$¢ funduszy bedzie w duzej mierze zaleze¢ od koniunktury gietdowej. Europie zajeto kilka lat,
zanim sie tutaj przyjety. Trzeba jednak zaznaczy¢, ze ETF-y pojawity sie na Starym Kontynencie (a
konkretnie - na gietdach w Londynie i Frankfurcie) w kwietniu 2000 r., czyli w momencie, w ktérym
zaczety upadac spotki internetowe. To miato przetozenie na notowania europejskich indekséw. A
skoro spadaty indeksy, to i zainteresowanie inwestoréw akcyjnymi ETF-ami byto poczatkowo
niewielkie. Obecnie, po dziesieciu latach dziatalno$ci, sytuacja wyglada juz zupetnie inaczej - warto$¢
aktywow ulokowanych w europejskich ETF-ach siega obecnie 220 mid dol.

Poczatki ETF-6w w Polsce réwniez moga by¢ trudne przede wszystkim ze wzgledu na nikig
znajomosc tego instrumentu wsrdd inwestorow. Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie ma
duzo do zrobienia w kwestii edukacji. Uwazam jednak, Zze sg to na tyle proste i "przyjazne" instrumenty,
ze zarowno dla poczatkujacych inwestorow, jak i doswiadczonych graczy sg one bardzo ciekawg

propozycja.
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