ETF w Polsce. Rodzi sie konkurencja dla funduszy inwestycyjnych

Na jesieni inwestorzy w Polsce beda mogli kupi¢ w biurach maklerskich pierwszy ETF oparty o
WIG20. Na Zachodzie ten instrument robi furore. Fundusze inwestycyjne szykuja sie do walki o
klienta, bo ETF-y dla nich to konkurencja.

Exchange-traded funds, czyli ETF-y to instrumenty finansowe, ktére w zatozeniu majg nasladowaé
kurs indeksoéw, np. WIG20. Sa "paczkami”, w sktad ktérych wchodza rézne aktywa w roznych
proporcjach. Proporcje te sg tak dobrane, zeby kazdy wzrost WIG20 o 2 proc. przektadat sie réwniez
na wzrost ceny ETF-u. Innymi stowy, inwestor w pewnym sensie "kupuje indeks".

- Kiedys gtéwna metoda polegata na tym, ze fundusz kupowat akcje doktadnie w proporcjach indeksu.
Okazato sie jednak, ze nie pozwala to dobrze odzwierciedla¢ kursu. Dlatego wspétczeénie uzywa sie
nowoczesniejszych metod, bardziej skomplikowanych i doktadniejszych - méwi Tomasz Miziotek,
ekspert rynku funduszy inwestycyjnych z Katedry Miedzynarodowych Stosunkéw Gospodarczych
Uniwersytetu L ddzkiego, a takze wtasciciel serwisu etf.com.pl. Teraz tez zdarzajg sie odchylenia, ale
- wedtug Miziotka - sg one rzadkie i minimalne.

Fundusze inwestycyjne ETF-y przewyzszajg tym, ze sa tansze i czesto mozna na nich wiecej zarobié.

Wedtug najnowszego raportu agencji Standard & Poor's w okresie piecioletnim 31 proc. funduszy
inwestycyjnych wypadto gorzej niz indeks S&P500. To oznacza, ze ETF-y oparte o ten indeks zarobity
wiecej niz wiekszos¢ profesjonalnie zarzadzanych funduszy. Koszty tez sg tu nizsze.

- Przecietna optata za zarzadzanie w akcyjnym funduszu ETF wynosi w Europie ok. 0,4 proc. wartosci
aktywow. W tradycyjnych funduszach akcyjnych trzeba zaptaci¢ ok. 1,5-2 proc., za$ w Polsce jest to
nawet 3-4 proc. Przy funduszach inwestycyjnych pobierane sg réwniez inne koszty, ktérych przy ETF-
ach nie ma, np. optata dystrybucyjna w momencie nabywania jednostek uczestnictwa funduszu
(inwestujac w fundusze ETF, trzeba uwzgledni¢ prowizje maklerskie oraz spread (réznice pomiedzy
ceng kupna a sprzedazy), sg to jednak w sumie znacznie nizsze koszty - méwi Miziotek.

Dlatego fundusze przyznaja, ze ETF-y moga przeja¢ czes¢ rynku. - Tak, przyznaje, ze to dla nas
konkurencja, ktéra moze zmusi¢ fundusze do wiekszych starah - moéwi Mariusz Staniszewski, prezes
Noble Funds TFI. - Nie sadze jednak, zeby wywotaty one rewolucje, bo przeciez juz wczesniej wiele
funduszy miato w swojej ofercie takie "zlepki" zbudowane na podstawie indekséw - dodaje.

Mimo wszystko na Zachodzie ETF-y przyjety sie dobrze. Wedtug danych BlackRock, firmy
zarzagdzajgcej inwestycjami, jeszcze w 1999 roku w tego typu funduszach byto 40 mid dol. Pod koniec
2009 r. wartos¢ aktywow ulokowanych w europejskich ETF-ach siega 220 mild USD, mimo ze na
Starym Kontynencie pojawity sie one dopiero w 2000 r. Czy zatem przyjma sie w Polsce? - To w duzej
mierze zaleze¢ bedzie od koniunktury gietdowej. Jesli indeksy bedg spadac, to i zainteresowanie
inwestoréw bedzie niskie - moéwi Miziotek.
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